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I. OBJETIVO

1.1. A presente Politica de Rateio e Divisdo de Ordens da Maud (“Politica”) tem por objetivo formalizar
a metodologia e os critérios utilizados pela Maud na alocagdo de Ordens no dmbito da gestdo de
carteiras administradas e fundos de investimento, conforme aplicdvel, garantindo, assim, precisao e,
sobretudo, imparcialidade ao processo de alocacdo de Ordens, de forma que a divisdo seja justa e que
nado haja fundos de investimento ou carteiras administradas privilegiadas em detrimento de outros.

1.2. A Resolugdo CVM n2 21, de 25 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 21”)
determina que as administradoras de carteiras de valores mobilidrios que desempenham as atividades
de gestdo, como no caso da Maud, possuam uma politica sobre a matéria aqui tratada.

1.3. Ademais, a Maud observard também as regras gerais de orientacdo previstas no Cédigo ANBIMA
de Regulacdo e Melhores Préticas para Administracdo de Recursos de Terceiros (“Cdodigo ART”), e
recomendacdes da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA.

1.4. A observancia desta Politica traz beneficios a todos os clientes da Maud, tendo em vista que
assegura que os ganhos e prejuizos verificados na carteira de cada cliente decorram t3o somente do
exercicio dos atos inerentes a gestdo, e ndo de manipulacdo e/ou equivocos de procedimentos
operacionais ndo relacionados as decisdes de investimento.

1.5. A Maud, no cumprimento de seu dever fiducidrio, preza pelo cumprimento estrito de suas
obrigacdes para com seus clientes e sempre empregard seus melhores esforcos para atingir tal
finalidade.

Il. ABRANGENCIA

2.1. Esta Politica devera ser observada pelos sécios, administradores, funcionarios permanentes ou
tempordrios e estagiarios que, porventura participem da alocacdo e divisdo de Ordens da Maud
(“Colaboradores”).

2.2. Nao obstante a observancia das diretrizes por todos os Colaboradores, é de responsabilidade da
area de gestdo da Maud selecionar, alocar, ratear e dividir as Ordens de operagées de acordo com essa
Politica. E de responsabilidade de todos os Colaboradores da Maud reportar quaisquer
inconformidades das quais tenham conhecimento com relagdo aos termos desta Politica. O Diretor de
Compliance e o Gestor deverdao monitorar o cumprimento das regras desta Politica, avaliar e solucionar
quaisquer desvios de conformidade as regras previstas nesta Politica.
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2.3. As regras do Rateio sdo definidas pelo Comité de Riscos e Compliance e estdo registradas na
presente Politica.

Il. PRINCIPIOS GERAIS

3.1. Os principios norteadores desta Politica tém como base a defesa dos melhores interesses dos
clientes da Maud, que devem ser tratados de forma igualitaria e justa, de acordo com a
regulamentacdo vigente aplicavel.

3.2. Em toda negociacdo de ativos a Maud observara, sem prejuizo das demais regulamentacées
aplicaveis: (i) Resolugdo CVM 21; (ii) Cédigo ART; e (iii) Resolucdo de CVM n2 175, de 23 de dezembro
de 2022 (a partir de sua vigéncia).

IV. CONTA E ORDEM

4.1. Entende-se por ordem (“Ordem” ou “Ordens”) o ato mediante o qual se estabelece que uma
determinada contraparte (corretora ou distribuidora de valores mobilidrios) negocie ou registre
operacdo de valor mobilidrio para a carteira de investimentos de clientes ou fundos de investimentos
geridos pela Maud.

4.2. As Ordens terdo o prazo que for determinado no momento de sua transmissao.

V. TRANSMISSAO DE ORDENS

5.1. A Maud podera requisitar a uma corretora ou distribuidora de valores mobilidrios que negocie ou
registre determinada opera¢do de compra ou venda de ativo para uma ou mais carteiras sob sua
gestdao, bem como para um ou mais fundos de investimentos geridos, nas condi¢des que venham a ser
especificadas por ela.

5.2. As Ordens poderdo ser transmitidas para as corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios
verbalmente, por telefone ou transmitidas por escrito, via meios eletronicos (e-mail, Skype, fac-simile,
carta, Messenger, WhatsApp, sistemas eletrénicos de ordens etc.), sendo que, independentemente da
forma de transmissdo, todas as Ordens devem ser confirmadas de maneira padronizada por e-mail
(call-back) e serdo gravadas e arquivadas pela Maud, no sistema de informatica.

VI. RATEIO DE ORDEM

6.1. O rateio de Ordens devera ser executado de acordo com as caracteristicas e politicas de
investimentos de cada fundo gerido pela Maud. No caso de a Ordem ser de compra de um mesmo
ativo para mais de um fundo, a divisdo sera feita na mesma proporcionalidade de quantidade e valor



(preco médio) para cada fundo gerido, tendo como parametro a estratégia de alocacdo de cada fundo
gerido, ndo sendo permitidas quaisquer vantagens para um fundo em detrimento de outro.

6.2. Apds a execucdo das Ordens transmitidas, também devera ser realizado o rateio dos custos
envolvidos nas transacdes de forma proporcional. O rateio das operagdes entre mais de um fundo
devera ser realizado apds o fechamento de todos os pregdes e demais plataformas utilizadas para a
aquisicdo de ativos e, em todo caso, devera respeitar o preco médio do ativo negociado pela Maud.

6.3. ApOs essa etapa, é realizada a precificacdo média, através da ponderacdo do patriménio liquido
(“PL”) dos fundos aplicaveis. A precificacdo média ocorre através do calculo da média ponderada, a
considerar o PL dos fundos geridos que participarao do rateio e o preco de mercado dos ativos, de
modo que cada carteira receba o preco justo de acordo com sua capacidade de aquisicao, sendo
proibido praticas que beneficiem um fundo de investimento em detrimento de outros.

6.4. Pode ocorrer que uma determinada Ordem, referente a um determinado ativo, por motivo de
ganho de eficiéncia, venha a se referir a mais de um cliente. Neste caso sera necessario ratear os ativos
apods a execucdo da Ordem. O rateio serd executado de acordo com as caracteristicas e politica de
investimentos de cada carteira gerida, e se houver um mesmo ativo para mais de uma carteira gerida,
a divisdo serd feita na mesma proporcionalidade de quantidade e valor (preco médio) para cada
carteira de investimentos, ndo sendo permitida vantagem para uma em detrimento de outra.

6.5. Os critérios de distribuicdo de lotes deverdao observar os seguintes parametros:

a) perfil de risco do cliente, definidos no Comité de Riscos e Compliance, expresso em termos
de um parametro quantitativo, por exemplo, objetivo de volatilidade;

b) patriménio liquido de cada fundo/carteira no dia da operacdo; e

¢) demanda do ativo por parte do cliente.

6.6. Importante ressaltar que podem ocorrer excecbes a regra do preco médio devido as seguintes
possibilidades aferidas:

a) ordens de compra e venda com a identificacdo precisa do fundo ou carteira geridos na qual
elas devam ser executadas: quando as operagGes serao registradas e liquidadas pelo preco
obtido no cumprimento da Ordem;

b) fundos de investimento com servico de custddia qualificada prestado por outra instituicdo: o
horario de envio das operagdes relativas as Ordens de negocia¢do ocorrer mais cedo devido
ao horario estabelecido pelo custodiante. Nestes casos, o rateio é efetuado pela média dos
precos verificada até o fechamento do envio das informagdes ao custodiante;

¢) quantidade negociada muito pequena: quando a alocac¢do dos lotes apresenta impossibilidade
matematica de alcangar o pre¢o médio negociado ou representar lote fracionado;

d) indivisibilidade do lote: quando, pela indivisibilidade do lote de negocia¢do, ndo possa ser
especificado o pregco médio;

e) enquadramento: quando for necessario realizar o enquadramento ativo ou passivo do fundo
ou carteira geridos;

f) restrigdes individuais: quando se aplicarem restricdes e proibicGes especificas para o fundo ou
carteira geridos, tais como venda a descoberto, proibicdo de operacbes day-trade,
investimento no exterior, dentre outras;

g) operacgdes diretas entre os fundos ou carteiras geridos (Cross Trades);



h) restricdes operacionais: quando, por situacdes especificas experimentadas pelo fundo ou
carteira geridos, existirem restricGes operacionais, como, por exemplo, disponibilidade de
margem, de indicadores de riscos, e disponibilidade de caixa;

i) impossibilidade de identificacdo posterior: quando houver a obrigacdo de identificar o
comitente imediatamente apds a execugao da Ordem; e

j) caso a demanda do(s) fundo(s) ou carteira(s) gerida(s) ndo seja proporcional a(s) respectiva(s)
volatilidade(s) e a Ordem for finalizada em 1 (um) pregdo, o rateio serd através do preco médio
das Ordens realizadas ao longo do dia.

VII. PRIORIDADE NO ATENDIMENTO DE ORDEM

7.1. As Ordens relacionadas a carteiras de clientes devem ter prioridade em relagado a quaisquer outras
Ordens, incluindo aquelas relacionadas a Pessoas Ligadas, mitigando, dessa forma, o risco de conflito
de interesses.

7.2. A Maud podera, eventualmente, realizar operagdes entre carteiras ou fundos de investimento sob
sua gestdo, sendo que, para que a operagao possa acontecer, ao menos um dos seguintes requisitos
deve ser atendido pela contraparte que atue na ponta vendedora para assegurar que a situagao ndo
seja configurada como conflito de interesse:

a) acontraparte esteja desenquadrada por questdes legais ou regulatdrias, ou em relacdo ao seu
regulamento ou diretrizes internas; ou

b) a decisdo de venda do ativo esteja embasada pela estratégia de investimento da carteira e o
preco tenha parametros de mercado.

7.3. Além dos requisitos elencados para a ponta vendedora, a contraparte que atue na ponta
compradora somente podera adquirir ativos que estejam de acordo com a estratégia de investimento
da carteira. Toda e qualquer negociacdo de ativos entre carteiras de valores mobiliarios geridas pela
Maud ou fundos geridos pela Maud somente pode ocorrer apds aprovacgao do Diretor de Compliance,
que se dara por e-mail, apds informacdo sobre o ativo, a quantidade, o tipo da operacdo e o
atendimento dos requisitos acima.

7.4. As operagGes somente podem ser realizadas apds aprovacdo pelo Diretor de Compliance. As
operagbes devem ser realizadas em mercado organizado, dentro dos parametros de preco praticados
pelo mercado, quais sejam, preco dentro da taxa de oferta de compra e venda por corretoras de
valores, preco divulgado por fontes oficiais (ANBIMA, por exemplo), ou preco definido pelo
administrador fiduciario, conforme metodologia de precificacdo de ativos propria.

7.5. Os ativos financeiros que forem utilizados para a gestdo de caixa, como operagles
compromissadas lastreadas em titulos publicos, ndo estardo sujeitos ao rateio e divisdo de Ordens,
pois cada fundo e carteira possuem recursos diferentes em caixa.

7.6. Quando ocorrer algum erro, o Diretor de Compliance e o Gestor devem ser imediatamente
comunicados para que os possiveis impactos aos fundos sob gestdo e carteiras administradas possam
ser analisados, buscando, ainda, corrigi-los com a maior celeridade possivel, inclusive arcando com os
custos e as perdas geradas pelo erro. Ademais, a distribuicdo de possiveis ganhos gerados pelo erro
devera ser deliberada pelo Comité de Riscos e Compliance.
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VIIl. CONTROLE E MONITORAMENTO

8.1. Caberd ao Comité de Riscos e Compliance, dentro de suas competéncias, supervisionar a
aprovacdo do rateio e o cumprimento da presente politica e dos procedimentos aqui descritos. A
primeira providéncia se dara através do area de Compliance, que verificara se os fundos e carteiras
administradas estdo aptos, de acordo com o respectivo regulamento, contrato de administracdo de
carteira e/ou mandato, conforme o caso, a negociar determinado ativo, e por fim, participar do rateio.

8.2. Com o aval do area de Compliance, as corretoras sdo informadas sobre os ativos e os fundos e/ou
carteiras administradas que participardo do rateio de Ordens, além da porcentagem que sera colocada
para cada fundo e/ou carteira administrada, conforme o caso. Para o célculo do rateio, a area de
Gestdo utiliza planilhas eletronicas em Excel, que sdo alimentadas por informacdes fornecidas pelo
banco de dados do sistema.

8.3. Em caso de ndo aplicacdo das regras da presente Politica, o Comité de Riscos e Compliance devera
solicitar justificativa do Gestor para a realizacdo de determinado procedimento, bem como a
realocac¢do das Ordens de forma que seja cumprida a presente Politica.

8.4. O monitoramento para aplicacdo da presente Politica é de responsabilidade do Diretor de
Compliance, que terda autonomia para questionar Ordens incongruentes, bem como solicitar a
realocacdo de Ordens, de forma que seja cumprida a presente Politica. Todas as regras de rateio e
relatérios pertinentes serdo arquivadas na Maud pelo prazo definido no item 10.4.

IX. TRATATIVA E GOVERNANGCA DE CASOS EXCEPCIONAIS

9.1. Com o intuito de evitar que um determinado fundo e/ou carteira administrada, conforme o caso,
tenha suas Ordens de negociacdo executadas enquanto outros fundos e/ou carteiras administradas,
conforme o caso, ndo consigam negociar o mesmo ativo, a Maud enviard uma Unica Ordem de
negociacdo e efetuard a divisdo da participacdo de cada fundo e/ou carteira administrada, conforme
0 caso, que possua as mesmas caracteristicas, conforme citado anteriormente.

9.2. Também sera verificado o limite de exposi¢cdo no ativo, na carteira de cada fundo e/ou carteira
administrada, conforme o caso, para verificar a viabilidade de suas participa¢des no rateio. Se for
verificado que uma Ordem de negociagdo ira contra determinado limite de exposicdo de algum fundo
e/ou carteira administrada, conforme o caso, a mesma n3o deverd ser enviada.

9.3. Alterac¢Oes nas regras supracitadas deverdo ser aprovadas previamente pelo Comité de Riscos e
Compliance.

X. REVISAO DO DOCUMENTO

10.1. A area de Compliance é responsavel pela atualizacdo das informages necessdrias para a
manutencdo dos controles relativos aos critérios preestabelecidos nesta Politica.
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10.2. Anualmente, o Diretor de Compliance e o Gestor, em conjunto, deverao:

a) revistar esta Politica, levando-se em consideracdo mudangas regulatérias e eventuais
deficiéncias encontradas; e
b) realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui previstos.

10.3. As regras orientadoras do rateio e divisdo de Ordens entre as carteiras de valores mobiliarios
administradas e fundos geridos pela Maud estdo em conformidade com o disposto na Resolu¢do CVM
21, e as operagOes cujas Ordens ndo sdo dadas de forma agrupada ndo sdo tratadas nesta Politica.

10.4. Ademais, toda a documentagdo relativa ao controle e monitoramento do rateio das Ordens sera
armazenada por, no minimo, 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinac¢do expressa da CVM.

XI. APROVAGAO DA POLITICA

11.1. Esta Politica foi devidamente aprovada pelo Comité de Riscos e Compliance.
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